
2021.1.29A4 责编：秦静 美编：王瑶 审校：周晓方 电话：68068209
视点

基金发行现天量 闻“基”起舞须理性
■青岛财经日报/青岛财经网记者 张吉鹏

一直以来，A股市场流传一个爆款基金

“魔咒”现象—只要在牛市出现单日销售过

百亿元的基金，往往 A 股牛市行情就会见

顶，而爆款基金往往也难有好业绩。

“爆款基金‘魔咒’现象之所以会出现，

主要源于基金经理前期的规模和投资方法

的匹配性较好，但随着规模的大幅增加，投

资方法与规模的匹配性出现偏差，超额收

益会呈现下行。”格上理财首席策略师张婷

表示，很多高收益基金，往往是风格以及持

仓行业较为集中，在市场处于相对中高位

置时，能否找到性价比更高的标的很关

键。此外，在市场大幅上涨后，是否经历回

调也是另一重要原因。

张竣杰分析表示：“历年来，行情热度

最高时往往吸引投资者跑步进场，此时行

情会以不可控的方式连续上扬，最终出现

见顶。目前指数稳步攀升、走势健康，经济

数据转好也支撑行情进一步发展。市场上

的活跃资金有序进场，投资者也趋于理性

化。总体而言，今年的基金发行情况与以

往也有很大不同，爆款基金‘魔咒’现象有

望被打破。”

记者了解到，去年基金行业也延续了

“炒股不如买基金”的实力，行业赚钱效应

以及市场环境等多重因素让投资者蜂拥而

至，而普通投资者因缺乏必要的选基知识

和甄别能力，跟风买基、追逐爆款现象普遍

存在。

“跟风买基往往造成产品与自身风险

容忍度不匹配、与现金流需求不匹配等一

系列问题，造成短期频繁申赎基金，投资

收益被申赎成本大量损耗。”业内人士表

示，投资是根据市场变化而变化的，爆款基

金也不一定能给投资者带来特别大的赚钱

效应。

“普通市民借‘基’入市也应适当降低投

资收益预期。”张竣杰表示，2020年的市场是

公募基金的元年，大部分基金重仓股目前估

值偏高，在未来业绩不确定的情况下，消化

估值需要一定时间，个股继续上行目前存在

一定压力，短期大概率不会产生超额收益。

张竣杰提醒，理性择基应避免“雾里看

花”，投资者可参考以往基金净值走势，参

考基金经理以往业绩及操作风格是否与自

身的投资类型相匹配。同时，基金的投资方

向和投资标的是否存在成长空间也须重点

关注。

沪指开年站上3600点，新基金爆款密
集现身市场。“一日售罄”“百亿认购”“提前
封盘”的产品已成常态，几乎每周都会迎来
一波基金“发行秀”，尤其是明星基金经理
产品更是受到各路资金的追捧。据记者不
完全统计，今年以来新基金发行“吸金”规
模超百亿元的多达22只，1月18日，由冯波
管理的易方达竞争优势企业全天认购总规
模更是达2398.58亿元，刷新了新基金发行
的新纪录，资金认购的热情也达到最高潮。

爆款基金频现，市场闻“基”起舞。Wind
数据显示，截至1月21日，今年以来成立的
新基金达到76只，合计募集规模3501.11
亿元。天风证券研究数据显示，整个1月份

基金发行规模或达4700亿~5300亿元。
“基金近期发行火热，说明场外资金

不断通过基金方式进入中国股市。”青岛
纳格股票投资工作室总经理李阳分析认
为，目前中国现有投资类型的资产中，大
部分优质的股权资产实际上是被低估的，
尤其是在注册制的背景之下，低估的股权
资产将持续面临资金的流入。全球央行持
续“放水”造成全球货币宽松,在此背景之
下，资金会形成“洪水”之势，寻觅大体量
的容量出口。中国实体经济在疫情下率
先走出困境，再加上中国巨大的人口需求
和制造潜力，资金通过基金进入优质的股
权市场是十分明智的选择。

2020年是公募基金的大年，逾3万亿元新

基金火爆发行的背后，权益类基金市场挑起“大

梁”，百亿元级爆款基金多达40只，创历年最高

纪录。

今年以来股市震荡上行，新发基金也持续

受到资金热捧。数据显示，仅在1月18日就有

21只新基金发行，且当日发行的广发成长精选、

华泰柏瑞质量领先、博时成长领航等基金亦均

募集在百亿元上下。而21日进入发行的富国

成长领航基金又现“爆款”，该基金募集上限为

80亿元，而当日引来超500亿的认购资金。

1月25日，28只新基金再现“扎堆”开售（份

额合并计算），农银汇理、广发、交银施罗德基金

旗下3只偏股型新基金出现单日售罄，其中农

银汇理策略收益全天认购规模逾百亿。

“爆款基金频现充分反映了近期公募基金

的火热。”国海证券青岛珠海路营业部投资顾问

张竣杰表示，近年来随着资本市场制度不断完

善，A股机构化、国际化明显，定价权逐渐向机

构转移，公募基金的优势凸显。去年公募基金

赚钱效应大幅增加，年内收益超过50%的基金

品种比比皆是，基金业绩得到了投资者的广泛

认可，市场话语权也在不断提升，吸引着投资者

持续关注。

李阳补充道，对于普通投资者而言，理财渠

道相对匮乏，亦受投资收益率、投资时间等因素的

限制，基金也成为性价比相对较高的投资选择。

记者了解到，在公募基金卖出千亿认购量的

同时，年初私募销售也火了起来。包括宁泉资产、

淡水泉投资、高毅资产、正心谷资本、千合资本、

石锋资产、盘京投资等多家知名百亿私募在渠道

热销。有私募单渠道就卖出100亿，提前结束募

集；有私募限额认购，在两家渠道一天募集近50

亿；更有绩优百亿私募产品在渠道被“秒杀”。

“公募基金和私募基金的发行都是以市场

行情为基础，叠加“房住不炒”和净值化趋势的引

导，市场上越来越多的活跃资金流向资本市场，

推动股市稳步上行。”张竣杰表示，从去年的业绩

来看，私募表现亮眼，行业平均收益达到34.81%，

优秀的私募管理人在市场上也赢得定价权。

今年基金延续了去年四季度的发行热

度，叠加A股“开门红”效应，机构抱团核心

资产的趋势愈发明显，投资者也从购基中尝

到了甜头。随着入市资金的明显增多，权益

类爆款基金频出，且呈现“一浪高过一浪的

趋势”。

工银瑞信基金FOF投资部相关人士表

示，新发基金受到投资者追捧有迹可循。过

去两年股市行情回暖，偏股基金大幅跑赢各

大宽基指数，基金赚钱效应提升。在结构性

行情下，由于机构重仓的普遍是基本面较优

秀的行业龙头公司，在过去两年超额收益显

著，而基金中位数收益明显高于股票中位数

收益，炒股的散户收益远逊于买基金的散

户，使得部分股民开始借“基”入市。

“最直接的原因是权益类基金的赚钱效

应，从过去两年的数据分析，权益类基金的

涨幅相比历史数据来看比较突出，涨幅年化

收益率超过30%甚至50%的品种很多。”中

融基金相关人士表示，很多基金在这几年的

投资中收益明显，也引发了持续的买基效

应。这个过程中由于优秀的基金经理历史

收益相对更高，自然会引发更多的资金争相

申购或认购。

新发基金受追捧，这背后显示的更是

“基金的力量”—公募基金越来越受到投

资者认可。在此背景下，手握重金的公募

基金持仓情况备受关注。刚刚披露的公募

基金2020年四季报显示，从各大基金公司

的主要持仓来看，基金公司依然偏爱白马

蓝筹。

天相数据显示，截至去年四季度末，易

方达的主动权益规模为4497.76亿元，位居

行业第一。而从易方达去年底前十大重仓

股来看，较多集中于白酒行业，前四大重仓

股为五粮液、贵州茅台、泸州老窖、洋河股

份，此外还持有山西汾酒、古井贡酒等。

作为去年“爆款基金”集中营的汇添富

基金，其去年底前十大重仓股中，也颇多白

酒行业，如贵州茅台、五粮液、泸州老窖、山

西汾酒等，其他基本为核心资产，如中国平

安、伊利股份、迈瑞医疗等。

嘉实基金投资一举一动也备受关注。

从嘉实基金去年底的十大重仓股来看，前五

大重仓股为贵州茅台、迈瑞医疗、广联达、汇

川技术、通策医疗等。

理性投资：适当降低收益预期

资金追捧：长期赚钱效应显现

新基发行：公募私募皆“疯狂”


